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O REGIME DO DEPOSITARIO

Joana Pinto Monteiro

A Sérvulo & Associados assina uma série de quatro artigos "que procurara ilustrar os aspetos
principais do regime da AIFMD".

A crise econémica e financeira fez despoletar a necessidade de harmonizar o regime sobre as
fungdes que cabiam ao depositdrio, realcando a necessidade de separar as fungbes de guarda
de ativos e sua gestdao, bem como os ativos dos investidores dos ativos do gestor. O regime
existente denotava-se pela falta de principios e deveres relativos aos depositarios,
heterogeneidade das entidades que podiam ser nomeadas como depositarios e inexisténcia da
obrigacdo de nomear um depositério.

A Diretiva de Gestores de Fundos de Investimento Alternativos (AIFMD) veio introduzir
diversas altera¢cdes no Regime do Depositario, destacando-se a previsdao da nomeagdo de um
Unico depositario para cada FIA, a clarificacdo das entidades elegiveis como depositario e a
previsdo de um regime de responsabilidade do depositario.

A nomeacgdo de um depositdrio passa a ser feita obrigatoriamente por contrato escrito, sendo
diversos os elementos que deverdao constar deste contrato, como seja, os servigos incluidos,
data, validade, termos da responsabilidade, confidencialidade, meios de transmissdao de
informacdes, termos e condigdes da nomeacao de terceiros.
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Nos termos da AIFMD, sdo consideradas como entidades elegiveis para o exercicio da funcdo de
depositario, as instituicdes de crédito, as empresas de investimento e as entidades elegiveis nos
termos do regime do OICVM. No entanto, a AIFMD prevé a possibilidade do seu exercicio ser
assegurado por notdrio, advogado, conservador de registo, entre outras entidades, nos FIA’s
em que (i) o direito de reembolso ndo pode ser exercido durante 5 anos a contar da data do
investimento inicial; (ii) ndo investem em ativos que tenham de ser mantidos em custddia e (iii)
investem em emitentes ou empresas ndo cotadas, como sejam, os fundos de private equity,
fundos de capital de risco e fundos imobiliarios. Sobre esta possibilidade refira-se que se vé a
priori com dificuldade que as fungdes de depositario possam vir a ser exercidas por exemplo,
por conservadores do registo.

Por ultimo, quanto ao regime de responsabilidade do depositario a regra é este ser responsavel
perante o FIA ou os investidores do FIA pela perda dos instrumentos mantidos em custddia,
ainda que tenha havido delegacdo, incumbindo-lhe devolver sem demora um instrumento
financeiro do mesmo tipo ou 0 montante correspondente. Apenas em situagdes expressamente
balizadas podera o depositario ndo ser responsavel por essa perda.

Fonte: fundspeople.pt
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