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A REATIVACAO DO MERCADO INTERBANCARIO DOMESTICO

A PROPOSITO DA PUBLICACAO DA INSTRUCAO DO BANCO DE PORTUGAL N.© 25/2012

Tal como recentemente tornado publico pelo Banco de Portugal,
foi colocada a disposicao das instituicoes bancarias sediadas em
Portugal uma plataforma eletrdnica para o registo e o processamento
de operacdes de mercado monetario interbancario sem garantia
(MMI/SG), através da qual os bancos podem trocar fundos entre si, em
euros, por prazos até um ano, mediante operacdes sem exigéncia de
garantia de ativos. Em suma, esta plataforma cria condicoes para que
0s bancos emprestem dinheiro uns aos outros por prazos curtos e sem
garantias associadas, permitindo-lhes, desta forma, satisfazer as suas
necessidades de financiamento de curto prazo. O objetivo, nas palavras
do préprio Governador do Banco de Portugal, € o de repor o mercado
monetario interbancario, suspenso em 2009 devido a escassez de
operacoes, permitindo que uma instituicao com capacidade de
cedéncia de liquidez a ceda a instituicdes que tenham capacidade de a

aplicar.

Neste contexto, foi publicada, no passado dia 17 de setembro,
pelo Banco de Portugal, a Instrucdo n.° 25/2012, que tem como

finalidade, precisamente, a reativacao do mercado monetario
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interbancario domeéstico, e que pretende constituir um incentivo aos
bancos a concederem empréstimos uns aos outros, sem a necessidade

de serem os seus ativos dados em garantia.

No MMI/SG sao permutados, entre as instituicoes participantes,
os fundos por si detidos nas suas contas na componente nacional do
Sistema de Transferéncias Automaticas Transeuropeias de Liquidacao
por Bruto em Tempo Real (TARGET2-PT). Estas operacbes sao
negociadas bilateralmente entre as instituicoes participantes, com
sujeicao aos termos e condicoes estabelecidos na Instrucao n.°
25/2012, e o seu processamento é efetuado através do Sistema de
Transferéncias Eletrénicas de Mercado (SITEME], cujo acesso ¢é

efetuado através do portal BPnet.

0 acesso ao MMI/SG é permitido as instituicées que (i) possuam
um estabelecimento em Portugal (sede ou sucursall, (i) estejam, caso
sejam instituicoes de crédito, sujeitas ao regime de reservas minimas
do BCE, e (iii) tenham relevancia no mercado monetéario nacional (pela
natureza da sua atividade ou pelo volume de transacoes realizadas). A
participacao efetiva neste mercado depende do pedido de adesao
formal dirigido ao Departamento de Mercados e Gestao de Reservas do
Banco de Portugal, bem como da participacao, direta ou indireta, no
TARGET2-PT e no SITEME e, ainda, da associacao da conta de
liguidacao no TARGET2-PT a uma linha de crédito intradiario.

O custo a suportar pelas instituicoes participantes consta do
Precario de Servicos do SITEME, divulgado através de carta-circular.

As taxas aplicadas pelo Banco de Portugal sao reavaliadas no inicio de
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cada ano, constando o precario atualmente em vigor do anexo a Carta-
Circular n° 6/2012/DMR, de 23 de agosto de 2012. De acordo com este
precario, é aplicada uma taxa de acesso de 60 euros por més, devida
por cada instituicao participante a partir do momento em que esteja
autorizada a efetuar operacoes. A taxa de transacao ascende a 0,80

euros por liquidac3o (a débito ou a crédito) no TARGET2-PT.

A comunicacao das operacées do MMI/SG pode ser efetuada nos
dias Uteis entre as 7h00m e as 16h4bm, sendo canceladas todas as
operacoes que as 16h45m nao possam ser finalizadas por falta de
comunicacao de uma das instituicées participantes ou por divergéncia
dos elementos transmitidos pelas partes. Se as operacoes nao forem
finalizadas até as 16h45m por se verificar insuficiéncia de liquidez na
conta no TARGET2-PT da instituicao participante a debitar, o Banco de
Portugal solicitara de imediato a instituicao participante em falta a
regularizacao da situacao. Sao canceladas todas as operacdes cuja
conta no TARGET2-PT da instituicao participante a debitar nao seja
aprovisionada em montante suficiente para permitir a liquidacao das
operacoes até a hora de fecho do TARGET2-PT, podendo o Banco de
Portugal, nesse caso, suspender, excluir ou limitar a participacao da

Instituicao participante no mercado.

A Instrucao n.° 25/2012 entrou em vigor no dia 3 de setembro de
2012. Espera-se que a sua aplicacao fomente o funcionamento
eficiente do MMI/SG doméstico e promova um exercicio eficaz da
funcdo de cedéncia de liquidez entre bancos. De acordo com a

informacao veiculada pelo supervisor, esta instrucao devera anteceder
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a disponibilizacao da vertente do MMI| doméstico com garantia de

ativos, prevista para uma fase posterior.
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