CADERNOS
DO MERCADO
DE VALORES
MOBILIARIOS

NUMERO 24 * NOVEMBRO DE 2006

EDICAO ESPECIAL

CMVM




CADERNOS DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS

N.° 24

NOVEMBRO DE 2006

Fidicao Hspecial
15" Aniversario CMVM




INDICE

EDITORIAL

EVALUATION OF ASSET MANAGERS
Edwin J. Elton, Martin J. Gruber,
Steve J. Brown e William N. Goetzmann

THE COST OF BARRIERS TO ENTRY:

EVIDENCE FROM THE MARKET FOR CORPORATE
EURO BOND UNDERWRITING

Joao Santos e Kostas Tsatsaronis

A INFORMACAO DIFUNDIDA NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS
E OS PODERES DA CMVM:

UMA “Nov4A DIMENSAO DO DIREITO ADMINISTRATIVO™?

André Figueiredo

STOCK SPLITS: REAL EFFECTS OR JUST A QUESTION OF MATHS?
AN EMPIRICAL ANALYSIS OF THE PORTUGUESE CASE
Jorge Farinha e Nuno Filipe Basilio

VOLATILITY COMPONENTS: EVIDENCE OF THE BEHAVIOR
OF THE PORTUGUESE STOCK MARKET
Sonia Rodrigues de Sousa e Ana Paula Serra

A FISCALIZACAO EXTERNA DAS SOCIEDADES COMERCIAIS
E A INDEPENDENCIA DOS AUDITORES
José Joao Montes Ferreira Gomes

LONG-RUN PERFORMANCE OF SOVEREIGN RATING CHANGES
Claudia C. Correia e Miguel A. Ferreira

06

10

34

64

99

144

180

217



EFEITO NAS COTACOES DO ANUNCIO DE NOVAS EMISSOES
DE ACCOES DE BANCOS PORTUGUESES
Mario Coutinho dos Santos e Luis Krug Pacheco

VOTO POR CORRESPONDENCIA E REALIZACAO TELEMATICA
DE REUNIOES DE ORGAOS SOCIAIS
Luis Manuel Teles de Menezes Leitao

A REACCAO A PERFORMANCE E O ACTIVISMO
DOS INVESTIDORES INSTITUCIONAIS
Carlos Alves e Victor Mendes

AS EMPRESAS NAO SABEM NEM PODEM APURAR LUCROS REAIS
Rogério Fernandes Ferreira

CONTRATOS DE INTERMEDIACAO FINANCEIRA
ENQUANTO CATEGORIA JURIDICA
José Queiros de Almeida

242

256

261

288

291



