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No passado dia 21 de abril e no contexto da implementagdo da agenda europeia para a
sustentabilidade, a Comissdo Europeia divulgou os projetos de texto dos Atos Delegados que vém
alterar: (i) a Diretiva Delegada (UE) 2017/593 da Comissé&o, de 7 de abril de 2016, que completa a Diretiva
2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito a protecado dos instrumentos
financeiros e dos fundos pertencentes a clientes, as obrigacdes em matéria de governagdo dos
produtos e as regras aplicdveis ao pagamento ou rececdo de remuneracgdes, comissdes ou quaisquer
beneficios monetarios ou ndo monetarios; e (ii) o Regulamento Delegado (UE) 2017/565 da Comisséo,
de 25 de abril de 2016, que completa a Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho no
que diz respeito aos requisitos em matéria de organizacao e as condi¢des de exercicio da atividade das
empresas de investimento e aos conceitos definidos para efeitos da referida diretiva.

Estes Atos Delegados vém adaptar e atualizar as regras de nivel 2 aplicaveis as empresas de
investimento, incorporando os requisitos de sustentabilidade e transparéncia decorrentes do
Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho de 18 de junho de 2020 relativo
ao estabelecimento de um regime para a promogdo do investimento sustentavel, e que altera o
Regulamento (UE) 2019/2088 (Regulamento Taxonomia).

As alteragdes a Diretiva Delegada (UE) 2017/593 centram-se no capitulo respeitante aos requisitos em
matéria de governacdo dos produtos, os quais passam a incluir a obrigatoriedade de ponderacéo de
fatores de sustentabilidade (conforme definidos pelo Regulamento Taxonomia).

No que diz respeito as obrigacSes em matéria de governagdo dos produtos das empresas de
investimento que produzem instrumentos financeiros, constantes do artigo 9.° da Diretiva Delegada, os
Estados-Membros deverao passar a exigir que as empresas de investimento:

a) No contexto da analise sobre se se um instrumento financeiro satisfaz as necessidades,
caracteristicas e objetivos identificados do mercado-alvo, examinem se os fatores de
sustentabilidade de um determinado instrumento financeiro, onde relevante, sdo consistentes
com tal mercado-alvo;
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b) Apresentem os fatores de sustentabilidade de cada instrumento financeiro de uma forma
transparente, que transmita aos distribuidores a informacao relevante para avaliar os objetivos
relacionados com sustentabilidade do cliente ou potencial cliente;

¢) Tenham em conta os objetivos de sustentabilidade do mercado-alvo no contexto da revisdo
periddica dos instrumentos financeiros que produzem.

As obrigacoes dos distribuidores em matéria de governagao dos produtos, constantes do artigo 10.° da
Diretiva Delegada, serdo igualmente atualizadas, devendo os Estados-Membros passar a exigir que
estes:

a) Considerem os objetivos de sustentabilidade ao decidirem quanto & gama de instrumentos
financeiros e servigos que pretendem propor ou recomendar aos clientes, ndo podendo excluir
um produto ou servigo com base em fatores de sustentabilidade;

b) Tenham em conta os objetivos de sustentabilidade do mercado-alvo no contexto da reviséo
periddica dos produtos de investimento que propdem ou recomendam e 0s servicos que
prestam.

As alteragdes a Diretiva Delegada entrardo em vigor no vigésimo dia apds publicagdo, apds o que os
Estados-Membros terdo um prazo de doze meses para proceder a respetiva transposigao.

No que diz respeito ao Regulamento Delegado (UE) 2017/565, sdo atualizados os requisitos em matéria
de organizagao das empresas de investimento, devendo as mesmas:

a) Terem consideragdo os riscos de sustentabilidade no contexto do cumprimento dos requisitos
em matéria de organizagao previstos no artigo 21.° do Regulamento Delegado;

b) Ter em consideragéo os riscos de sustentabilidade no dmbito do estabelecimento, aplicagéo e
manutencado de politicas e procedimentos adequados em matéria de gestao dos riscos; e

c) Ter em consideragao os riscos de sustentabilidade no contexto da identificagdo de conflitos
de interesses no decurso da prestagao de servigos de investimento e servigos auxiliares.

O Ato Delegado vem ainda atualizar os critérios orientadores do relacionamento entre as empresas de
investimento e os seus clientes, no que diz respeito a prestagédo de informacao e avaliagdo do carater
adequado dos servicos de investimento ou instrumentos financeiros oferecidos. Em particular, prevé-
se que as empresas de investimento:

a) Fornegcam aos clientes, quando relevante, uma descricdo dos fatores de sustentabilidade
tomados em consideracdo no processo de selecao utilizado pela empresa de investimento para
recomendar instrumentos financeiros;

b) Recolham informacdes sobre os objetivos de investimento e tolerancia ao risco do cliente
efetivo ou potencial que incluam, sempre que for relevante, as informagbes sobre as
preferéncias do cliente em matéria de sustentabilidade; e

Sérvulo & Associados Sociedade de Advogados, SP, RL

A presente publicagéo da Sérvulo & Associados tem fins exclusivamente informativos. O seu conteudo néo constitui Rua Garrett, 64 geral@servulo.com
aconselhamento juridico nem implica a existéncia de uma relagao entre advogado cliente. A reproducéo total ou parcial do 1200-204 Lisboa - Portugal www.servulo.com
conteudo depende da autorizagéo expressa da Sérvulo & Associados. T. +351210 933 000

P.02



/ Novas regras aplicaveis as empresas de investimento
v&/{a Update no contexto do Regulamento Taxonomia

c) Atualizem as suas politicas e procedimentos destinados a assegurar que compreendem a
natureza, as caracteristicas, incluindo os custos e os riscos, dos servigcos de investimento e
instrumentos financeiros selecionados para os seus clientes, para que tais politicas e
procedimentos considerem igualmente os fatores de sustentabilidade.

As alteracdes ao Regulamento Delegado entrardo em vigor no vigésimo dia apds publicagao, tornando-
se aplicaveis decorridos doze meses sobre a data da publicagao.
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