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De entre o leque de medidas abrangidas no novo pacote regulatério sobre Sustainable Finance,
aprovado no dia 21 de abril de 2021, incluem-se importantes regras sobre a atividade das seguradoras.

A este respeito, a Comissdo Europeia adotou dois atos delegados que pretendem incluir a
sustentabilidade nos seus procedimentos e na sua consultoria de investimento aos clientes.

Em primeiro lugar, destaca-se o Regulamento Delegado da Comissdo em matéria de atividade
seguradora que altera o Regulamento Delegado (UE) 2015/35 no que respeita a integragdo dos
riscos de sustentabilidade no governo das empresas de seguros e de resseguros.

Quais sdo as novidades neste tema?

e O Regulamento vem concretizar as definicdes de risco de sustentabilidade, fatores de
sustentabilidade e preferéncias em matéria de sustentabilidade.

o Exige-se que as empresas de seguros e de resseguros tomem em consideragéo os riscos de
sustentabilidade na sua gestdo de riscos, através da sua identificagéo e avaliagao, e na fungao
atuarial, nomeadamente na avaliagdo da incerteza associada as estimativas efetuadas no
ambito do calculo das provisdes técnicas.

e Tendo em conta as ambi¢cdes da Comissdo no sentido de assegurar que os riscos climaticos e
ambientais sejam geridos e integrados no sistema financeiro, bem como a importancia das
politicas de remuneragdes com vista a garantir uma gestao eficaz, pelo pessoal das empresas
de seguros e de resseguros, dos riscos identificados pelo respetivo sistema de gestdo de riscos,
essas politicas de remuneragdes devem conter informagdes sobre a forma como tém em conta
a integracao dos riscos de sustentabilidade no sistema de gestdo dos riscos.

e O principio do «gestor prudente» consignado no artigo 132.° da Diretiva Solvéncia Il exige que
as empresas de seguros e de resseguros invistam apenas em ativos cujos riscos possam
identificar, mensurar, monitorizar, gerir, controlar e comunicar adequadamente. A fim de
assegurar que os riscos climaticos e ambientais sejam geridos de forma eficaz pelas empresas
de seguros e de resseguros, a aplicagcao do principio do «gestor prudente» deve ter em conta
os riscos de sustentabilidade e as empresas de seguros e de resseguros devem tomar em
consideragdo, no seu processo de investimento, as preferéncias em matéria de
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sustentabilidade dos seus clientes, conforme tidas em conta no processo de aprovagao do
produto.

O segundo Regulamento Delegado da Comissdo altera os Regulamentos Delegados (UE)
2017/2358 e (UE) 2017/2359 no que respeita a integragdo dos fatores, riscos e preferéncias de
sustentabilidade nos requisitos de supervisdo e governagao dos produtos aplicaveis as empresas de
seguros e aos distribuidores de seguros, bem como nas regras relativas ao exercicio das atividades e
ao aconselhamento de investimento para os produtos de investimento com base em seguros.

De que forma se concretiza esta alteragdo?

te

Normalmente, as informagdes relativas aos objetivos de investimento incidem sobre as
preferéncias do cliente em matéria de assungdo de riscos, o seu perfil de risco e os objetivos
financeiros. Neste Regulamento, aconselha-se os mediadores e empresas de seguros que
distribuem produtos de investimento com base em seguros a tomar em conta de forma mais
adequada e sistematica os fatores de sustentabilidade no seu processo de selegcdo. Para
auxiliar na recomendacéo de um produto, as avaliagdes de adequagédo devem passar a invocar
a tematica da sustentabilidade, incluindo perguntas sobre as preferéncias dos clientes nesta
matéria.

Os fatores de sustentabilidade dos produtos de investimento com base em seguros devem ser
apresentados de forma transparente e que permita que os mediadores e empresas de seguros
encetem um didlogo com os seus clientes ou potenciais clientes de modo a obter uma
compreensdo suficientemente pormenorizada das preferéncias em matéria de
sustentabilidade de cada um deles.

O processo de aprovagdo do produto deve identificar, a um nivel suficientemente
pormenorizado, em relagdo a cada produto de seguros, o mercado-alvo e o grupo de clientes
compativeis com esse produto, tendo em consideragao ndo sé as caracteristicas, o perfil de
risco, a complexidade e a natureza do produto de seguros, como também os respetivos fatores
de sustentabilidade.

O Regulamento esclarece que nao é suficiente uma declaragdo geral de que um produto de
seguros tem um perfil relacionado com a sustentabilidade. Em vez disso, as empresas e
mediadores de seguros que desenvolvem o produto de seguros devem determinar o grupo de
clientes com preferéncias especificas em matéria de sustentabilidade junto do qual
pretendem distribuir o produto de seguros, tendo em conta os objetivos especificos
relacionados com a sustentabilidade que estdo em causa.

O diploma pretende assegurar que os instrumentos financeiros que incluam qualquer
elemento significativo relacionado com a sustentabilidade sdo elegiveis para recomendagao
aos clientes ou potenciais clientes que expressem preferéncias claras nessa matéria. Para tal,
recomenda-se a classificacdo antecipada e agrupamento dos produtos em funcdo da
proporgdo investida em atividades econdmicas, que sejam consideradas sustentaveis do
ponto de vista ambiental, da proporcao de investimentos sustentaveis ou da consideragéo dos
principais impactos negativos, nomeadamente por via da categorizagdo dos principais
impactos negativos ou dos tipos de compromissos assumidos e de indicadores qualitativos ou
quantitativos.

De acordo com a obrigagdo de desenvolver as atividades de distribuicdo em conformidade
com o melhorinteresse dos clientes, as recomendagdes feitas aos clientes e potenciais clientes

Sérvulo & Associados Sociedade de Advogados, SP, RL

érvulo n fl xclusivamente informativos. O seu conteudo ndo constitui Rua Garrett, 64 geral@servulo.com
50 entre advogado cliente. A reproducio total ou parcial do 1200-204 Lisboa - Portugal www.servulo.com

T. +351210 933 000

U



’ Novo Pacote Sustainable Finance: Regras sobre a
v\/{a Update Atividade das Seguradoras

devem refletir tanto os objetivos financeiros como quaisquer preferéncias em matéria de
sustentabilidade expressas por esses clientes. Por conseguinte, é necessario esclarecer que a
inclusao dos fatores de sustentabilidade no processo de aconselhamento nao deve conduzir
a praticas de venda abusiva ou a falsas declaragdes no sentido de que os produtos de
investimento com base em seguros correspondem as preferéncias dos clientes em matéria de
sustentabilidade, se nao for o caso.

e Procurando evitar o «ecobranqueamento» (green-washing), em especial a pratica que consiste
em assegurar uma vantagem concorrencial desleal recomendando um produto de
investimento com base em seguros como respeitador do ambiente ou sustentavel quando de
facto ndo cumpre as normas ambientais basicas ou outras normas relacionadas com a
sustentabilidade, os mediadores e empresas de seguros que distribuem produtos de
investimento com base em seguros devem abster-se de recomendar esse tipo de produtos
como correspondendo as preferéncias individuais em matéria de sustentabilidade se os
mesmos ndo se coadunarem com as preferéncias em causa.

e Assim, e para prevengdo de ocorréncia destas praticas, os mediadores e empresas de seguros
que prestam servigos de consultoria sobre produtos de investimento com base em seguros
devem, em primeiro lugar, avaliar os outros objetivos de investimento e as circunstancias
individuais de um cliente ou potencial cliente, antes de averiguarem as suas eventuais
preferéncias em matéria de sustentabilidade.

e Nos casos em que nenhum produto de investimento com base em seguros corresponde as
preferéncias em matéria de sustentabilidade do cliente ou potencial cliente e este decide
adaptar as suas preferéncias, o mediador ou empresa de seguros deve conservar registos da
decisdo do cliente, incluindo a respetiva justificagao.

e Para manter um nivel elevado de protegdo dos investidores, aquando da identificagdo dos
tipos de conflitos de interesses cuja existéncia é suscetivel de lesar os interesses de um cliente
ou potencial cliente, os mediadores e empresas de seguros que distribuem produtos de
investimento com base em seguros devem incluir todos os conflitos que possam decorrer da
integracdo das preferéncias em matéria de sustentabilidade de um determinado cliente.
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