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Foi recentemente publicado o Regulamento Delegado (UE) 2022/26, da Comissdo, que vem
proceder a concretizagdo do conceito de “contas segregadas”, nos termos previstos na alinea b) do n.°
2 do Artigo 15.° do Regulamento 2019/2033 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de
novembro de 2019.

O Regulamento 2019/2033 tem como objetivo estabelecer as regras e requisitos prudenciais aplicaveis
as empresas de investimento, em particular, requisitos de fundos proprios relacionados com os riscos
inerentes para os clientes, mercado e empresas de investimento. Trata-se de um diploma que
complementa o Regime das Empresas de Investimento, recentemente aprovado através do DL 109-
H/2021, de 10 de dezembro.

Conforme resulta do disposto no Artigo 4.°, n.° 1, (49) do Regulamento 2019/2033, por “contas
segregadas” entende-se as contas junto de entidades nas quais os fundos de clientes detidos por uma
empresa de investimento sdo depositados nos termos do artigo 4.° da Diretiva Delegada (UE) 2017/593
da Comissdo [Depdsito dos Fundos dos Clientes], caso o direito interno aplicavel estabele¢ca que, em
caso de insolvéncia ou desencadeamento da resolugdo ou administragdo da empresa de investimento,
os fundos de clientes ndo podem ser utilizados para satisfazer créditos da empresa de investimento

que néo sejam créditos do cliente.

Este conceito tem por referéncia os fatores de risco — ou fatores K - representativos dos requisitos de
fundo proprios para os riscos que uma empresa de investimento representa para os clientes, para os
mercados e para si prdpria - previstos no Quadro 1 do Artigo 15.°, n.° 2 do Regulamento 2019/2033,

nomeadamente no que diz respeito aos fundos de clientes e respetivos coeficientes aplicaveis.

Este regime de “contas segregadas” no novo Regulamento Delegado visa assegurar um nivel adequado

de protegdo dos fundos dos Clientes, procurando estabelecer (i) a obrigatoriedade de conservagao de
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registos relativo as contas e fundos dos clientes, (ii) a segregagéo das contas de fundos de Clientes e
da empresa de investimento; (iii) a conciliagdo entre contas e registos internos das empresas de
investimento e os de terceiros em nome dos quais detenham esses fundos; e (iv) a obrigatoriedade de
implementacao de medidas ou procedimentos organizacionais adequados a diminui¢ao do risco de

perda ou diminui¢do de valor dos fundos dos Clientes e direitos inerentes.

O Regulamento Delegado (UE) 2022/26 entrou em vigor no dia 12 de janeiro de 2022.
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