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Foi hoje publicado em Diario da Republica o Decreto-Lei n.° 27/2023, de 28 de abril, diploma que
aprova, em anexo, o ja esperado Regime da Gestdo de Ativos («RGA»), que regula os organismos de

investimento coletivo («OIC»).

A gestido de OIC é atualmente regulada pelo Regime Geral dos Organismos de Investimento
Coletivo («RGOIC»)' e pelo Regime Juridico do Capital de Risco, Empreendedorismo Social e
Investimento Especializado («<RJCRESIE»)", passando, com a publicagio do presente decreto-
lei, as matérias previstas no RGOIC e no RJCRESIE a ser reguladas de forma unitaria pelo RGA,

o qual revoga, nomeadamente, ambos os diplomas mencionados.

Trata-se de um diploma que opera uma transformagéo importante da disciplina da gestao de ativos,
em termos formais e substanciais, num sentido positivo de aproximagédo as prescri¢des europeias, de

incremento de flexibilidade e de diminui¢cao de goldplating.

A titulo introdutdrio, entre as diversas alteragdes que sdo operadas pelo RGA face ao regime anterior,
no contexto da regulacdo das duas tipologias de OIC, designadamente dos organismos de
investimento coletivo em valores mobilidrios («<OICVM») e dos organismos de investimento alternativo
(«OlA»), salienta-se a simplificacdo do catalogo das tipologias de OIA, através da consagragéo de
quatro tipos de OIA em fungao do objeto principal do investimento, os OlA imobilidrios, os OIA de capital

de risco, os OIA de créditos e um tipo residual de OIA™
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Destaca-se também a ampliagdo do ambito de aplicagdo do regime simplificado de acesso e
exercicio da atividade de gestdo de OIA operada pelo RGA, passando a dividir as sociedades
gestoras de OIA segundo um critério de dimensao, designadamente, distinguindo entre sociedades
gestoras de pequena e sociedades gestoras de grande dimensdo, consoante ultrapassem ou ndo os
limiares previstos na Diretiva 2011/61/UE («AIFMD»)", ficando as primeiras sujeitas a um procedimento

simplificado de autorizagao e estatuto juridico.

Sublinha-se ainda que as SGOIC que detenham ativos sob gestdo em montante inferior aos limiares
previstos na AIFMD e que se encontrem ja autorizadas para o exercicio da atividade a data da entrada
em vigor do RGA, sdo qualificadas como sociedades gestoras de pequena dimensao, caso nao
comuniquem a CMVM, num prazo de 90 dias a contar da data da entrada em vigor do diploma que
aprova o RGA, a suaintengao de ser qualificados como sociedades gestoras de grande dimensao". Esta

solugdo facilita a imediata aplicagdo do novo regime a estas SGOIC.

Relativamente aos pedidos de autorizagdo ou registo para inicio de atividade e para constituicao de
OIC que estejam pendentes a data da entrada em vigor do diploma que aprova o RGA, nota-se que os
mesmos serao sujeitos ao disposto no RGA, sendo convertidos nos correspondentes procedimentos,

quando aplicavel, e iniciando-se a contagem de novos prazos de decisdo".

Por fim, salienta-se que o diploma que aprova o RGA fixa uma vacatio legis de 30 dias, apds o que se

inicia um prazo de 180 dias que é conferido as SGOIC para adaptagdo ao novo RGA™.

Espera-se que nos préximos dias se inicie, pela CMVM, a consulta publica relativamente a
regulamentacdo do RGA"" o que se reveste de elevada importancia, atento o cunho mais minimalista
deste diploma, notando-se que os regulamentos da CMVM adotados ao abrigo do RGOIC e do
RJCRESIE se mantém em vigor até a sua substituigdo, alteragdo ou revogagao expressa, na medida em

que sejam compativeis com o disposto no RGA.

Ao promover um quadro regulatério dos OIC unificado e harmonizado com o Direito da Unido Europeia,
o RGA é um marco muito importante no desenvolvimento do mercado da gestido de ativos em
Portugal, sendo particularmente relevante quando integrado no contexto do mercado interno

europeu, onde os agentes do mercado concorrem.

" Aprovado em anexo a Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro, na sua redagéo atual.
" Aprovado em anexo a Lei n.° 18/2015, de 4 de margo, na sua redagéo atual.
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il OIA cujo objeto é o investimento em valores mobiliarios ou em outros ativos financeiros ou ndo financeiros (cf.
artigo 208.°, n.° 1, d) do RGA), nomeadamente os OlA em valores mobiliarios, os organismos de investimento em
ativos nado financeiros, os organismos de investimento alternativo especializado, com excegdo dos OIA de
créditos, e os fundos de empreendedorismo social, os quais deixam de constituir tipologias auténomas e passam
a poder ser constituidos ao abrigo desta tipologia aberta (cf. preambulo do Decreto-Lei n.° 27/2023).

v Cf. artigos 7.° e 8.°, alineas x) e y) do RGA.

v Cf. artigo 7.°, n.° 6 do Decreto-Lei n.° 27/2023, de 28 de abril.

VI Cf. artigo 7.°, n.° 2 do Decreto-Lei n.° 27/2023, de 28 de abril.

VI Cf. artigos 10.°, n.° 1e 7.°, n.° 1 do Decreto-Lei n.° 27/2023, de 28 de abril.

Vil Cf. artigo 10.° n.° 2 do Decreto-Lei n.° 27/2023, de 28 de abril.

X Cf. artigo 7.°, n.° 13 do Decreto-Lei n.° 27/2023, de 28 de abril.
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