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I. Introdugéao e contexto legislativo:

No dia 10 de dezembro de 2022 entrou em vigor a Lei n.° 23-A/2022, de 9 de dezembro (“Lei”), que
promove uma revisdo de um conjunto amplo de diplomas de &mbito bancario' e financeiro, transpondo
as Diretivas (UE) 2019/878 (“CRD V"), relativa ao acesso a atividade bancaria e supervisdo prudencial
e (UE) 2019/879 (“BRRD II"), em particular no que diz respeito a recuperagdo e resolugado de

instituicdes de crédito e empresas de investimento.

O alcance da Lei em matéria financeira produz-se fundamentalmente na revisdo dos regimes das
entidades cujas atividades se encontram sujeitas a supervisdo da CMVM, merecendo destaque aqui as
Empresas de Investimento. Neste ambito, a BRRD Il adquire relevancia preponderante, em virtude de
as novas regras e requisitos em matéria de resolugdo e recuperagao serem aplicaveis as Empresas de
Investimento, quando devidamente autorizadas a prestar servicos de negociagéo por conta prépria ou

servigcos de tomada firme e/ou colocagdo com garantia’.

Assim, a Lei procede a um conjunto cirurgico de alteragdes ndo s6 ao Cddigo dos Valores Mobiliarios,
como também ao Decreto-Lei n.° 199/2006, de 25 de outubro, que regula a liquidagdo de instituicdes
de crédito e sociedades financeiras com sede em Portugal e respetivas sucursais presentes noutro
Estado Membro e ao Regime Juridico das Obrigagdes Cobertas, aprovado em anexo ao Decreto-Lei n.°

31/2022, de 6 de maio.

Il. Principais alteragdes introduzidas na regulacao do setor financeiro
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https://dre.pt/dre/detalhe/lei/23-a-2022-204552612
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019L0878&from=SK
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019L0879&from=PT
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No que diz respeito ao setor e legislagdo financeira, as alteragdes introduzidas pela Lei representam
um maior detalhe e melhor articulagdo entre as regras e deveres aplicdveis aos agentes do setor

bancario e aquelas que sdo aplicaveis aos intervenientes do setor financeiro.

Deste modo, e ainda que ndo encontrando previsdo na presente analise, algumas das alteragoes
efetuadas ao RGICSF" acabam por consubstanciar efeitos no que diz respeito ao panorama legislativo
financeiro, nomeadamente no que diz respeito as regras aplicdveis a resolugdo, recuperacgao e
recapitalizagdo interna, bem como na definicdo de procedimentos de cooperagdo entre as duas

autoridades supervisoras, isto €, 0o Banco de Portugal e a Comissdo do Mercado dos Valores Mobilidrios.

No que diz respeito ao Cdédigo dos Valores Mobilidrios (“CVM”), é alterado o n.° 1do artigo 267.°, relativo
aos participantes dos sistemas de liquidagdo. Se até aqui, apenas as instituicées de crédito, as
empresas de investimento, as instituicbes com fungbes correspondentes que estejam habilitadas a
exercer atividade em Portugal, as entidades publicas e as empresas que beneficiem de garantia do
Estado eram considerados como participantes dos sistemas de liquidagdo de instrumentos financeiros,
com a nova Lei, essa prerrogativa recai, também sobre os membros compensadores de uma

contraparte central autorizada nos termos da legislagdo da Unido Europeia.

Por fim, no ambito do Regime Juridico das Obrigagdes Cobertas, as alteragdes introduzidas referem-se
ao regime sancionatorio aplicavel em resultado de responsabilidade pelos ilicitos de mera ordenacédo

social pela violagdo dos deveres no ambito das obrigagdes cobertas.

'As anadlises as alteragdes introduzidas no ambito bancério podem ser consultadas
em: https://www.servulo.com/pt/investigacao-e-conhecimento/Transposicao-das-Diretivas-CRD-V-e-BRRD-II/8171/

i Cfr. Parecer da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios, solicitado pela Assembleia da Republica no &mbito do Processo
Legislativo iniciado pela Proposta de Lei Proposta de Lei 21/XV/1, apresentada pelo Governo, p.3.

i Tal como referido, as alteracdes ao RGICSF foram efetuadas em sede prépria, disponivel
em: https://www.servulo.com/pt/investigacao-e-conhecimento/Transposicao-das-Diretivas-CRD-V-e-BRRD-I1/8171/
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