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O Instituto Portugués de Corporate Governance (IPCG) publicou, no passado dia 31 de margo de 2023,

uma nova versdo do Codigo de Governo das Sociedades (o “Cddigo do IPCG”).
O Cédigo do IPCG entrou em vigor em 2018, tendo sido revisto, pela primeira vez, em 2020.

A revisdo agora efetuada teve como propdsito estabilizar e estruturar os avangos conseguidos através
das boas praticas implementadas ao longo dos mais de quatro anos de vigéncia do Cdédigo, assim como
“promover as atualizagbes necessarias, em linha com as melhores praticas internacionais”, originando,
assim, importantes novidades para o mercado, com reconhecido enfoque em matérias de

sustentabilidade e utilizagdo de mecanismos de inteligéncia artificial.

Com esta revisdo, o Cédigo do IPCG fica agora dividido em 8 capitulos (ao invés dos 7 capitulos que
constavam da versdo anterior), os quais se mantém organizados em principios' e recomendacdes e que

sd0 os seguintes:

Relagdo da sociedade com acionistas, partes interessadas e a comunidade em geral;
Composicao e funcionamento dos 6rgdos da sociedade;

Acionistas e Assembleia Geral;

Administragdo;

Fiscalizagéo;

Avaliagdo de desempenho, remuneragdes e nomeagdes;

Controlo interno;
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Sem pretensdo de exaustividade, destacamos algumas daquelas que foram as principais modificagdes

operadas por esta revisdo do Cdodigo do IPCG.
A. Sustentabilidade

Na medida em que os imperativos de sustentabilidade imp&em, cada vez mais, as sociedades
comerciais, a consideracgdo de outros interesses e prossecu¢ao de outros objetivos, além da finalidade
lucrativa, foi incluido um novo capitulo — o capitulo | - onde se aborda a tematica da sustentabilidade,

com expressao, também, no capitulo VI, e no capitulo VIII.

Por conseguinte, este novo Capitulo | intitulado “Relagdo da sociedade com acionistas, partes
interessadas e a comunidade em geral’ pretende garantir a protecdo do bem-estar das geragdes
presentes e futuras, a par com o objetivo de geragéo de lucro para os acionistas, através dos modelos
de governagdo das empresas que ponderem os interesses dos acionistas e restantes investidores,

trabalhadores, fornecedores e outras partes interessadas na atividade da sociedade.’

Ademais, prevé-se, agora, que as sociedades cotadas deverdo, na sua organizagdo, no seu
funcionamento e na definigdo da sua estratégia, contribuir para a prossecucao de objetivos de
desenvolvimento sustentavel”, e, bem assim, que identifiquem, mecam e procurem prevenir os efeitos

negativos relacionados com o impacto ambiental e social decorrente do exercicio da sua atividade".

Ja, no Capitulo VI, dedicado ao “Controlo Interno”, recomenda-se que as sociedades
“institu[am] processos para coligir e processar dados relacionados com a sustentabilidade ambiental e
social, para alertar o drgdo de administragdo acerca dos riscos em que a sociedade esteja a incorrer e

”y

propor estratégias para a sua mitigagdo.™e que informem “sobre o modo como as alteragbes climdticas

sdo consideradas na organizagédo e sobre a forma como pondera[m], nos processos de deciséo, a analise
do risco climético™.

Para além disso, as preocupagdes sociais ficam, também, assinaladas no subcapitulo da “Diversidade
na composigcéo e funcionamento dos drgaos da sociedade”. Nesta sede, prevé-se que a igualdade entre
viir

homens e mulheres receba “particular atengdo""”, estabelecendo-se condigdes que a promovam.

B. Remuneracao de administradores cessantes

Quanto a esta tematica, é de referir que foi eliminada a recomendagdo segundo a qual a sociedade
(i.e. a comissdo de remuneragdes ou assembleia geral, sob proposta daquela comissdo) tinha o dever
de aprovar o “montante maximo de todas as compensagdes a pagar ao membro de qualquer érgéo ou
comissdo da sociedade em virtude da respetiva cessacdo de fun¢des’™, mantendo-se apenas a

recomendagdo, que aconselha a divulgacdo da cessagdo de fungdes dos membros de 6rgdos ou
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comissOes da sociedade indicando “os montantes de todos os encargos da sociedade relacionados

com a cessacéo de funcdes™,

Esta indicacao, porém, encontra-se ja coberta pelo relatério sobre remuneragdes previsto no art. 26.°-

G do Codigo dos Valores Mobiliarios.
C. Voto plural

Com o intuito de adequar o quadro recomendatdrio com o regime legal introduzido no art. 21.°-D do
Coddigo dos Valores Mobiliarios, a revisdo do Cédigo do IPCG introduziu uma recomendagdo em matéria

de voto plural.

Agora, as sociedades que tenham “emitido agbes com direito especial ao voto plural identifica[m], no
relatdrio de governo, as matérias que, por previsdo dos estatutos da sociedade, estdo excluidas do

ambito do voto plural™.
D. Comunicacgédo de irregularidades

Esta revisdo do Cddigo do IPCG reforga, também, a recomendagdo em matéria de comunicagéo de
irregularidades (whistleblowing) prevendo-se a necessidade de criar um canal de denuncias interno
que inclua o acesso a trabalhadores, explicitando-se os procedimentos e regras a serem seguidas

perante cada comunicacdo®.
E. Transagdes com partes relacionadas

Em matéria de transacdes com partes relacionadas foi eliminada a recomendacgédo que ditava que “o
orgédo de administragdo deve[ria] comunicar ao orgéo de fiscalizagdo os resultados do procedimento
interno de verificagdo das transagbes com partes relacionadas, incluindo as transagdes objeto de
anélise, com periodicidade pelo menos semestral.™ mantendo-se apenas o dever de divulgar, no
relatério de governo ou por outra via publicamente disponivel, o procedimento interno de verificagao

Xiii

dessas transagoes™.
F. Inteligéncia artificial

Como adicional novidade, a nova versdo do Cdédigo do IPCG apresentou, pela primeira vez, uma
preocupagdo relativamente a utilizagcdo de inteligéncia artificial como instrumento de tomada de
decisOes pelos 6rgdos sociais, recomendando que a sociedade informe, no relatério de governo, sobre

os termos em que tais mecanismos sejam utilizados™.

Como é timbre neste Cddigo, o acolhimento das recomendag¢des encontra-se sujeito ao

principio comply or explain. A nova versao do Cddigo do IPCG, tendo em vista o seu bom acolhimento,
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serd aplicavel a partir do exercicio de monitorizagdo que tera lugar em 2024 e que incidira sobre os

relatorios de governo relativos ao ano de 2023.

' Os principios sdo agora identificados por uma letra, antecedida pelo nimero do capitulo em que o principio se insere em
numerag¢do romana e pelo numero do subcapitulo em numeragado arabe, quando seja o caso.
i Cf. Principio I.C. do Cédigo do IPCG.

" Cf. Principio |.A. do Cddigo do IPCG.

v Cf. Principio I.A. do Cédigo do IPCG.

v Cf. Recomendacgéo VII.7. do Cédigo do IPCG.

Vi Cf. Recomendac3o VI1.8. do Cédigo do IPCG.

Vi Cf. Recomendacéo 11.2.1. do Cddigo do IPCG.

Vil Cf. Recomendac3o V.2.3. do Codigo do IPCG revisto em 2020.

* Cf. Recomendagcao V.2.3. do Cédigo do IPCG.

* Cf. Recomendacéo l11.2. do Cédigo do IPCG.

X Cf. Recomendaco 11.2.4. do Cédigo do IPCG.

% Cf. Recomendac3o 1.5.2. do Cédigo do IPCG revisto em 2020.

%t Gf, Recomendag3o 11.5.1. do Cédigo do IPCG.

XV Cf. Recomendacdo VII.9. do Cédigo do IPCG.
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