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Foi publicado o Regulamento (UE) 2023/2631 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 22 de
novembro de 2023, relativo as European Green Bonds (doravante, «Regulamento»). Trata-se de um
diploma com um duplo objeto, dado que nao apenas cuida de delimitar os requisitos das European
Green Bonds, mas trata igualmente de fixar elementos informativos voluntarios para obrigagdes
distribuidas e negociadas como obrigagdes ambientalmente sustentdveis e obrigacdes ligadas a

sustentabilidade.

Na primeira vertente assinalada, o relevo deste Regulamento deve-se ao facto de disciplinar um novo
subtipo de valores mobilidrios, as obrigacdes verdes europeias (European Green Bonds ou EuGB), que
sao valores mobilidrios representativos de divida com o objetivo de financiar investimentos, projetos,
despesas ou ativos sustentdveis do ponto de vista ambiental de acordo com os requisitos fixados no

Regulamento.

Assim, o Regulamento aplica-se a emitentes (financeiros e ndo financeiros, publicos e privados) de
valores mobilidrios representativos de divida distribuidos na Unido Europeia sob a qualificagdo de

Obrigagdes Verdes Europeias.

Para que tal qualificacdo possa ser utilizada, as receitas das green bonds devem ser exclusiva e
integralmente afetadas antes da maturidade da obrigagao e em plena conformidade com os requisitos
do Regulamento Taxonomia, sem dedugdo de custos, para financiar ativos ndo financeiros, despesas
de capital, certas despesas operacionais, ativos financeiros (divida e/ou capital préprio) criados nao
mais de cinco anos depois da emissdo da green bonde ativos e despesas das familias. Existem no

Regulamento, no entanto, algumas excegdes a afetagdo de receitas nos termos expostos.
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Em segundo lugar, exige-se o cumprimento de requisitos de transparéncia e de verificagcao externa,
nomeadamente (i) o preenchimento pré-emissdo de uma ficha informativa sobre a obrigagéo verde a
emitir, (ii) o relatério anual de afetagao apresentado para cada periodo de 12 meses pds-emissao, até
afetagdo total das receitas, devendo ser publicado 3 meses apds o final do ano de referéncia e (iii) a
elaboracao, pelo menos uma vez durante a vigéncia da obrigacéo, de um relatério de impacto ambiental

da utilizagdo das receitas, apos afetagao total das mesmas.

Estes relatorios estdo sujeitos a verificagdo externa, antes e apos a emissdo das European green bonds.
Assinale-se ainda que o Regulamento impd&e que tais relatoérios e as respetivas verificagdes externas

sejam publicados no sitio Web dos emitentes de green bonds.

Existem vozes que entendem que estas exigéncias para as EUGB podem mostrar-se excessivamente
onerosas para os emitentes, especialmente os de pequena e média dimensao. O mercado € que tera a
palavra decisiva, para determinar se esta designacao ira tornar-se popular na captagéo de aforro ou se,
ao invés, as emissdes europeias de obrigagdes verdes irdo privilegiar valores mobilidrios que escapem

aos critérios e a designagado apresentados neste diploma.

Por seu turno, o Regulamento disciplina a sujei¢do dos Verificadores Externos a registo e a supervisao
pela Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios (ESMA), o que traduz uma das principais inovagdes
do Regulamento. A ESMA, por sua vez, mantera um registo de Verificadores Externos, incluindo os de

paises terceiros, e publica as informagdes no seu site.

Dirigido a um ambito mais amplo de instrumentos financeiros, o Regulamento faculta ainda modelos
para a divulgagdo opcional de informagdes relativamente a obrigagdes comercializadas como

sustentaveis do ponto de vista ambiental e a obrigagdes ligadas a sustentabilidade.

O Regulamento, aplicavel a partir de 21 de dezembro de 2024, representa mais um pilar no edificio
normativo de execugédo da estratégia da UE para o financiamento sustentavel que favorega a transicao

para uma economia com impacto neutro no clima.
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