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A Comissdo Europeia aprovou e publicou recentemente um conjunto de normas de nivel 2 destinadas
a definir e uniformizar o conteudo das notificagdes entre reguladores no dominio do exercicio de

atividades transfronteiricas das sociedades gestoras.

O regime comummente designado como “passaporte europeu” consagra o reconhecimento mutuo da
autorizacado das sociedades gestoras no espago da Unido Europeia, permitindo a uma sociedade
gestora autorizada num Estado-membro o exercicio das suas atividades em todos os Estados-membros
da Unido Europeia. Tais atividades podem envolver a comercializagdo ou gestao de organismos de
investimento coletivo, a livre prestacdo de servicos ou a criagdo de sucursais, sendo sempre
delimitadas pelo ambito da autorizacdo concedida para o exercicio da atividade no Estado-membro de
origem. O inicio das atividades de uma sociedade gestora noutro Estado-membro encontra-se sujeito
ao cumprimento de determinadas formalidades, envolvendo um procedimento de notificagao entre as

autoridades competentes dos Estados-membros envolvidos.

Os diplomas ora aprovados vém, precisamente, regular a forma e conteudo (i) das notifica¢des dirigidas
por uma sociedade gestora a autoridade competente do seu Estado-membro de origem, dando inicio
ao procedimento; e (ii) pela autoridade competente do Estado-membro de origem ao Estado-membro

de acolhimento.

Esta matéria encontra-se regulada quer na Diretiva OICVM (Diretiva 2009/65/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho de 13 de julho de 2009, que coordena as disposicoes legislativas,

regulamentares e administrativas respeitantes a alguns organismos de investimento coletivo em
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valores mobiliarios), quer na Diretiva AIFMD (Diretiva 2011/61/EU do Parlamento Europeu e do Conselho
de 8 de junho de 2011 relativa aos gestores de fundos de investimento alternativos), estando transposta

para o direito nacional nos artigos 41.° a 47.° e 149.° a 156.° do Regime da Gestdo de Ativos (RGA).

No dmbito da gestdo de organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios (OICVM), o teor
da informacgao a prestar e os modelos harmonizados das notificagdes foram objeto do Regulamento
Delegado (UE) 2024/911 da Comissao e do Regulamento de Execugéo (UE) 2024/910, ambos de 15 de
dezembro de 2023.

No ambito da gestdo de organismos de investimento alternativo (OIA), a informagéo a disponibilizar e
os modelos harmonizados das notificagoes obedecerdo agora ao disposto no Regulamento Delegado
(UE) 2024/912 da Comissdo e no Regulamento de Execugéo (UE) 2024/913, ambos igualmente de 15 de
dezembro de 2023.

Em ambos os casos, os Regulamentos Delegados ora aprovados definem o ambito das informagdes que
a sociedade gestora deve disponibilizar, e que a autoridade competente do Estado-membro de origem
deve transmitir a autoridade competente do Estado-membro de acolhimento. Essas informagdes
devem incluir - em cada caso, com as especificidades inerentes a gestdo de OICVM ou de OIA -
elementos tais como: a identificagdo e contacto da sociedade gestora; as atividades que esta pretende
desenvolver no Estado-membro de acolhimento; a sua estrutura empresarial, em particular se for
membro de um grupo; processos de avaliagado e gestao de riscos; sistemas de controlo interno; recursos
humanos e materiais afetados ao cumprimento das obrigacdes em matéria de luta contra o
branqueamento de capitais e o financiamento do terrorismo; e demonstragdes previsionais de

resultados e dos fluxos de caixa.

Por sua vez, os Regulamentos de Execucao respetivos vém, para cada um dos casos, consagrar os
modelos harmonizados de cartas de notificacdo e certiddes ao abrigo de cada variante da livre
prestacdo de servigos ao abrigo do “passaporte europeu”. Os modelos ora aprovados constam dos

Anexos a cada um dos Regulamentos de Execucéo.

Os Regulamentos Delegados sob analise sdo aplicaveis a partir de 25 de junho de 2024, o que difere

da data de aplicacdo dos Regulamentos de Execucédo, conforme indicado abaixo.
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OICVM: Regulamento de Execucido (UE) 2024/910, aplicavel a partir de 14 de julho de 2024

Este diploma inclui os seguintes modelos:

Notificagdo para comercializagdo transfronteirica de OICVM (art. 149.° ss. RGA): modelo

constante do Anexo |;

Notificagdo da intencdo de gerir OICVM estabelecido noutro Estado-membro (art. 46.° RGA):

modelo constante do Anexo |l;

Comunicacdo pela autoridade competente do Estado-membro de origem a autoridade
competente do Estado-membro de acolhimento, respeitante a intencao da sociedade gestora
de OICVM de estabelecer uma sucursal ou livremente prestar servigos (arts. 42.° e 43.° RGA):

modelo constante do Anexo lll;

Modelo de certiddao a emitir pela autoridade competente do Estado-membro de origem
relativa aos sistemas de indemnizagéo destinados a proteger os investidores (al. d) n.° 1 art. 42.°
e al. b) n.° 1 art. 43.° RGA), se estiver em causa o exercicio de atividades relativas a OICVM:

modelo constante do Anexo IV,

Modelo de certiddo a emitir pela autoridade competente do Estado-membro de origem
relativa ao ambito da autorizagdo da sociedade gestora de OICVM (al. a) n.° 2 art. 42.° RGA):

modelo constante do Anexo V;

Modelo de certiddo a emitir pela autoridade competente do Estado-membro de origem
relativa ao cumprimento dos requisitos previstos na legislacdo da Unido Europeia relativa aos
OICVM (al. d) n.° 1 art. 149.° RGA): modelo constante do Anexo VI;

Comunicagdo pela autoridade competente do Estado-membro de origem a autoridade
competente do Estado-membro de acolhimento, respeitante a identificacdo das pessoas
responsaveis pela gestdo da sucursal de sociedade gestora de OICVM (al. c) n.° 1art. 42.° RGA);

modelo constante do Anexo VII.

OIA: Regulamento de Execucdo (UE) 2024/913, aplicavel a partir de 14 de abril de 2024

Este diploma inclui os seguintes modelos:

Notificacdo para comercializacdo transfronteirica de OIA no Estado-membro de origem da

sociedade gestora (art. 154.° RGA): modelo constante do Anexo |;
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¢ Notificagdo para comercializagao transfronteirica de OIA em Estado-membro diferente do
Estado-membro de origem da sociedade gestora (art. 155.° RGA): modelo constante do Anexo
Il

¢ Comunicagao pela sociedade gestora de OIA a autoridade competente do Estado-membro de
origem, respeitante a intencdo de estabelecer uma sucursal ou livremente prestar servigos

(arts. 42.° e 43.° RGA): modelo constante do Anexo ll;

e Modelo de certiddo a emitir pela autoridade competente do Estado-membro de origem
relativa ao ambito da autorizagdo da sociedade gestora de OIA (al. a) n.° 2 art. 42.° RGA): modelo

constante do Anexo |V;

e Comunicacdo pela autoridade competente do Estado-membro de origem a autoridade
competente do Estado-membro de acolhimento, respeitante a identificacdo das pessoas
responsaveis pela gestdo da sucursal de sociedade gestora de OIA (al. ¢) n.° 1 art. 42.° RGA);

modelo constante do Anexo V.

Com a uniformizacdo dos procedimentos administrativos de notificacdo, da-se mais um passo
importante na criagdo de um processo eficiente, rapido, ndo burocratico e confidvel, especificando e
harmonizando os termos em que assenta a troca de informagdes entre os intervenientes através do
desenvolvimento de formuldrios, modelos e procedimentos de cooperagdo harmonizados e da

implementacao da comunicacgéo por via eletronica.
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