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O DEVER DE LANCAMENTO
DE OFERTA PUBLICA DE AQUISICAO
NO NOVO CODIGO DOS VALORES MOBILIARIOS (*)

PauLo CAMARA (*%)

Assistente da Faculdade de Direito de Lisboa
e Director Adjunto da DivisGo de Emitentes
da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios

SUMARIO: § 1.° Introdugdio; 1. A instabilidade legislativa e as influéncias
comunitdrias no direito das ofertas piblicas de aquisi¢do; 2. O enquadramento sis-
temdtico; § 2.° O dever de langamento de oferta pablica de aquisi¢do; 3. O dever
de langamento de oferta como dever juridico; 4. O dmbito objectivo: os valores mobi-
lidrios visados pela oferta; 5. Os principios da generalidade e da universalidade da
oferta; 6. O dmbito subjectivo: os sujeitos do dever; 7. Continuagdo: as fasquias
percentuais de direitos de voto constitutivas do dever; 8. A autonomia privada e as
previsdes constitutivas do dever; 9. O regime da contrapartida minima; § 3.° As
técnicas de exclusao do dever; 10. A prova negativa do dominio; 11. As derrogagdes;
12. A exclusio do dever em situagoes de dominio fortuito; principais modelos legis-
lativos; 13. Continuagio: a suspensdo do dever de langamento; 14; Pendéncia e
cessagao do periodo de suspensdo: o ambito da legitimidade dos adquirentes;
15. A substitui¢iio no cumprimento do dever.

§ 1.° Introducio

1. A instabilidade legislativa e as influéncias comunitarias no
direito das ofertas piblicas de aquisicao

I — A intensificagdo dos movimentos de concentragio empresarial e
de reestruturacdo da inddstria, a escala interna e internacional, impulsionados

(*) Texto desenvolvido a partir de comunicagio apresentada no Centro Cultural de
Belém em 16 de Dezembro de 1999, no Semindrio “O Novo Cédigo dos Valores Mobi-
lidrios”, organizado pela Faculdade de Direito da Universidade Nova de Lisboa e pela
Comissdo do Mercado de Valores Mobilirios.

(**)  As opinides aqui expressas sio-no a titulo exclusivamente pessoal.
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