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EDITORIAL
MOMENTUM

A intensa velocidade a que se produzem desenvol-
vimentos juridicos relevantes tem-se afirmado como
0 novo paradigma deste século. Merece a proposito
recordar uma frase célebre do mais recente galardoado
com o Prémio Nobel da Literatura, Bob Dylan: There
is nothing so stable as change. A ilustra-lo, o primeiro
artigo desta edicdo, da autoria de Sofia Carreiro, sécia e
responsavel do departamento de Comercial e Societdrio
da SERVULO e Marta Salgado Areias, advogada no
mesmo departamento, versa sobre um acérddo do
Tribunal de Justiga Europeu, acerca da disponibilizagdo
de hiperligagdes por websites, que remetam para
contetdo publicado de modo ilegitimo, em violagdao
de direitos de autor de terceiros, concluindo-se que,
também este ato € um ato de comunicagdo ao publico
e, como tal, também ele é violador de tais direitos,
contrariamente ao que havia sido defendido no parecer
do advogado-geral. O artigo seguinte, publicado
por Miguel Gorjao-Henriques e Inés Avelar Santos,
respetivamente socio responsavel pelo departamento
de Europeu e Concorréncia e advogada da mesma area,
foca-se na Portaria n.2 256/2016, que estabelece regras
relativas as boas praticas de distribuigdo por grosso de
dispositivos médicos, e que entrou em vigor no passado
dia 28 de Outubro. O seguinte contributo, de Ana Luisa
Melo, advogada estagiaria de Financeiro e Governance,
faculta uma sumaria apresentagdo do novo regime
europeu sobre PRIIPs (Package Retail and Insurance-
based Investment Products). Joana Pinto Monteiro,
advogada na area de Imobiliario, por sua vez, traz-nos
um texto focado no tema do alojamento local, tecendo
criticas ao Acérdao do Tribunal da Relagdo de Lisboa
de 20 de outubro de 2016. Segue-se um artigo em
coautoria de Rita Canas da Silva e Paulo Camara no qual
é discutida a nova Proposta de Lei sobre igualdade de
género na composicdo dos 6rgaos sociais, apresentada
pelo Governo no passado dia 18 de janeiro. Diogo
Feio, socio responsavel pelo departamento de Fiscal
da SERVULO e Teresa Pala Schwalbach, assinam uma
analise sobre a Proposta de Orgamento do Estado para
2017, com especial enfoque na alterag¢do introduzida
sobre o novo imposto sobre o patriménio imobiliario —
o adicional ao IMI. Este nimero da Momentum encerra
com um artigo da autoria de Rui Cardona Ferreira, socio
do departamento de Comercial e Societario, que versa
sobre o direito dos acionistas a informagdo nos grupos
de sociedades.

Paulo Camara| Managing Partner
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HIPERLIGACOES:
ATO DE i
COMUNICACAO
AO PUBLICO?

0 ACORDAO GS MEDIA
BV VS. SANOMA MEDIA
NETHERLANDS BV E OUTROS

A 8 de setembro de 2016, o Tribunal de Justica, no ambito
de um reenvio prejudicial, proferiu um acérdao’ referente
ao modo como deve ser interpretado o conceito de
“comunicag¢éo ao publico”, vertido na Diretiva 2001/29/
CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 22 de maio
de 2001, relativa a harmonizagdo de certos aspetos do
direito de autor e dos direitos conexos na sociedade da
informagdo® (artigo 3.2, n.2 1), num caso em que um
blog noticioso disponibilizou hiperligagdes para obras
protegidas por direitos de autor, disponiveis noutra pagina
sem a autorizagdo do titular dos direitos.

Por encomenda de uma editora, C. Hermes fotografou
uma conhecida apresentadora holandesa, destinando-se
as fotografias a edicdo de dezembro de 2011 da revista
Playboy. Antes da publicagdo da revista, em outubro, o blog
recebeu uma mensagem andénima com uma hiperligacao
para um ficheiro disponivel online que continha tais fotos.

Subsequentemente, a editora intimou o blog para que este
ndo publicasse as fotografias, ao que este ndo acedeu,
publicando um artigo com um link para as mesmas no dia
seguinte. Quando este deixou (por intervencgdo da editora)
de conter as fotos, o blog publicou dois novos artigos, um a
seguir ao outro, com outros links para as mesmas.

De seguida, a sociedade responsével pelo blog foi acionada,
encontrando-se o processo atualmente a correr os seus
termos no Tribunal Supremo dos Paises Baixos, que
suspendeu a instancia e submeteu ao Tribunal de Justica
questdes prejudiciais, tendo em vista saber, em resumo, se,
e em que circunstancias, o facto de se colocar num website
uma hiperligagdo para obras protegidas, disponiveis numa
outra pagina, sem a autorizagdo do titular dos direitos de
autor, é ato de «comunicagdo ao publico» na ace¢do da
Diretiva, e se, portanto, constitui uma violagdo de direitos
de autor. Refira-se que cabe ao(s) titular(es) destes direitos
autorizar ou proibir qualquer comunicagdo ao publico
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das suas obras. Questiona ainda a relevancia i) de a obra
ainda ndo ter sido, a data, comunicada ao publico com
a autorizagdo do titular do direito, ii) do conhecimento
dessa falta de autorizagdo por parte de quem disponibiliza
o link e iii) do facto de a disponibilizacdo do link facilitar a
descoberta do conteudo por parte do publico.

De acordo com o parecer do advogado-geral Melchior
Wathelet — cuja proposta de resposta nao foi acolhida
pelo Tribunal — ndo ha aqui qualquer ato de comunicagao
ao publico, sendo irrelevante o conhecimento da falta de
autorizagdo por parte de quem disponibiliza a hiperligagdo,
tal como o facto de o acesso a estes conteudos ser facilitado
em virtude da disponibilizagdo do mesmo.

Contrariamente, segundo o Tribunal de Justica, provando-se
que quem disponibilizou o link sabia (ou tinha obrigagdo de
saber) que este dava acesso a obra ilicitamente publicada,
é de considerar existir “comunicag¢éo ao publico”, havendo
uma presungdo de que o responsavel conhecia esta
realidade (presungdo que lhe cabe ilidir), sempre que a
obra seja disponibilizada no ambito de atividade com fins
lucrativos.

Desta conclusdo decorre que os titulares dos direitos
estdo legitimados ndo so a agir contra quem disponibiliza
o conteldo sem autorizagdo, mas também contra quem
disponibiliza hiperligagdes para a mesma.

E certo que este acérddo respeita apenas a conteldo
publicado ilicitamente (dado que hiperligagSes para
conteddo disponibilizado legitimamente ndo sdo
consideradas “comunicag¢do ao publico” para este efeito
— cfr. acérddo Svensson, de 13 de fevereiro de 2014 — C
466/12, EU:C:2014:76), e que este entendimento tem
consequéncias apenas para quem explora a sua atividade
com fins lucrativos. De todo o modo, cumpre refletir sobre
as implicagBes, por um lado, no que respeita a liberdade de
expressao, podendo no limite estar aberta a porta para uma
forma de censura (por exemplo, quanto se trate de noticias
que remetam para fugas de informagdo, como temos
vindo a assistir recentemente) e, por outro, na dificuldade
em verificar se um dado conteutdo foi publicado de modo
legitimo ou ndo (ainda mais tendo em conta que o contetdo
para o qual remete o hiperlink pode ser alterado a qualquer
momento, sem aviso prévio).

Ainda assim, em virtude desta decisdo, todos os que tém
websites com finalidades lucrativas devem diligenciar
no sentido de verificar assiduamente a licitude da
disponibilizagdo dos conteldos para os quais remetem
através de hiperligacGes — pese embora a dificuldade de
tal tarefa —, sendo conveniente a remogdo de tais links
sempre que sejam legitimamente instados pelo titular dos
direitos a fazé-lo.

Sofia Carreiro Marta Salgado Areias
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BOAS PRATICAS

DE DISTRIBUICAO POR GROSSO
DE DISPOSITIVOS MEDICOS

NOVA PORTARIA EM VIGOR

No dia 28 de Outubro de 2016 entrou em vigor a Portaria
n.2 256/2016, de 28 de setembro, que estabelece regras
relativas as boas praticas de distribuicdo por grosso de
dispositivos médicos.

Ja o Decreto-Lein.2 145/2009, de 17 de junho (“Estatuto dos
Dispositivos Médicos”) previa no seu artigo 37.2 a emissdo
de uma Portaria estabelecendo as regras relativas as boas
praticas de distribuicdo, embora estabelecesse um prazo
de um ano para o efeito. Surge assim esta regulamentacao
com significativo atraso, apesar do Estatuto prever,
até esta adogdo, a aplicagdo das regras constantes da
regulamentagdo relativa a medicamentos de uso humano.
Assim, desde finais dos anos 90 que a distribuicdo de
dispositivos médicos se tem aplicado a Portaria n.2
348/98, de 15 de Junho, com as necessarias adaptagdes,
mas excluindo-se expressamente a obrigacdo de que
o “representante de gestdo” do local de distribuicdo
fosse farmacéutico (cf. artigo 37.2, n.2 4 do Estatuto dos
Dispositivos Médicos), exigéncia esta,
contraria ao direito da Unido e, porventura, também a

alids, que seria
Constituicao portuguesa. E a Portaria em causa refletia os
principios e normas constantes das primeiras diretrizes da
Comissdo Europeia relativas as boas préticas de distribuicdo
de medicamentos (JO C 63 de 1.3.1994, p. 4).

Mais recentemente, e no seguimento da publicagdo no
Jornal Oficial da Unido Europeia das Diretrizes relativas
as boas praticas de distribuicdo de medicamentos para
uso humano (2013/C 343/01) aprovadas pela Comissdo
Europeia no dia 5 de novembro de 2013, o Conselho
Diretivo do INFARMED, I.P. aprovou o Regulamento relativo
as Boas Praticas de Distribuigcdo (de medicamentos), pela

Deliberagdo n.2 047/CD/2015, e o Governo revogou a
portaria de 1998 (pela Portaria n.2 181/2015 de 19 de
junho), deslegalizando a matéria. Ainda assim, ndo deixa de
ser estranho que no preambulo do diploma agora publicado
se refira que “[a]s regras e principios da distribuicdo por
grosso de dispositivos médicos encontram-se consagrados
nas Diretrizes Comunitdrias n.2 94/C63/03 relativas as boas
prdticas de distribuigdo, publicadas no Jornal Oficial das
Comunidades Europeias n.2 C63, de 1 de margo de 1994.”.
Ndo sé aquelas diretrizes diziam respeito unicamente a
medicamentos, como foram entretanto revistas em face
da evolugdo nas praticas de armazenamento e distribuigdo
adequadas de medicamentos na Unido Europeia, e dos
novos requisitos introduzidos no Cédigo Comunitario dos
Medicamentos.

A semelhanca do regime aplicivel aos medicamentos,
o diploma agora publicado estabelece um conjunto
de requisitos relativos, nomeadamente, ao pessoal, as
instalagGes e equipamentos, a todo o tipo de procedimentos,
documentos e registos e, bem assim, ao transporte.

Embora a distribuicdo de dispositivos médicos seja
habitualmente realizada por operadores que também
distribuem  medicamentos, o diploma procede a
regulamentacdo especifica desta atividade no que toca a este
tipo de produtos em que pode assumir formas bem diversas
das que sdo tipicas da distribuicdo de medicamentos. Veja-se,
em particular, a circunstancia de os dispositivos médicos
poderem ser cedidos sem transmissdo de propriedade
(ponto 5.3.), nomeadamente em regime de empréstimo,
consignacdo ou prestagdo de servico; que exige a existéncia
de procedimentos e registos especificos (nomeadamente
por questdes de rastreabilidade e de segurancga) que nao sdo
necessarios no caso dos medicamentos.

Miguel Gorjdao-Henriques

mgh@servulo.com
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O NOVO REGIME
SOBRE PRIIPS

A. Enquadramento geral

O Regulamento n.2 1286/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho de 26 de novembro de 2014 (“PRIIPS Regulation”)
sobre os documentos de informag¢do fundamentais para
pacotes de produtos de investimento de retalho e de produtos
de investimento com base em seguros obriga produtores
de PRIIP a fornecer um documento claro e conciso (“KID”)
relativo as principais caracteristicas e riscos dos produtos. O
Regulamento é aplicavel a entidades financeiras (incluindo
bancos, gestores de ativos e seguradoras) que assessorem
ou vendam PRIIPS. O inicio da vigéncia do diploma estava
fixado para 31 de dezembro de 2016. No entanto, a Comissdo
propds prorrogar essa data até 1 de janeiro de 2018.

B. Objetivo

O Regulamento n.2 1286/2014 faz parte de um tsunami
legislativo que tem em vista criar condigdes equitativas
de concorréncia para os agentes privados que atuem no
mercado de produtos financeiros complexos.

O Regulamento visa catalizar uma melhor compreensdo
das nuances e complexidades dos produtos por parte dos
agentes econdmicos. O objetivo ultimo é facilitar decisdes
racionais por parte dos investidores de retalho, diminuindo
a assimetria de informagdo. Concomitantemente, foram
fixadas limitagdes quanto ao tamanho para dissuadir a
sobrecarga de informagdo.

O Regulamento assenta sobre trés pilares:
1. Divulgagdo de informagdo pré-contratual;
2. Processo de venda e papel dos assessores/vendedores
nas decisdes dos investidores;
3. Potencial proibi¢ao de certos produtos considerados
demasiado complexos.

C. O ambito de aplicagao

A sigla PRIPPS significa pacotes de produtos de investimento
de retalho e de produtos de investimento com base
em seguros. Um produto é considerado um pacote se,
independentemente da forma, os valores de resgate (ex. o
montante a pagar ao investidor) sofrem flutuagGes devidas a:
a) Exposicdo a valores de referéncia ou
b) Desempenho de um ou mais ativos que ndo sejam
diretamente detidos pelo investidor.

Um produto de investimento com base em seguros consiste
num produto de seguros cujo valor de vencimento ou resgate
pagdvel ao investidor esta, de algum modo, exposto ao risco
de mercado.

A Comissdo Europeia e as Autoridades Regulatdrias Europeias
(“ESAs”) deram nota de que ndo irdo apresentar uma lista dos
produtos considerados PRIIP, tendo remetido essa tarefa para
as autoridades nacionais. Em todo o caso, um PRIPP pode ser:

1. Produtos de investimento (fundos de investimento,
apolices de seguro de vida sem um qualquer elemento
de investimento, produtos estruturados e depdsitos
estruturados);

2. Todos os derivados (opgdes, futuros, contratos
diferenciais, derivados de cobertura, “FX Forwards
in deliverable currencies” e outros derivados sem
flutuagdes)

3. Instrumentos financeiros emitidos por um veiculo de
titularizagdo (SPV) que se subsumam na defini¢do de
PRIIP;

4. Apdlices associadas a unidades de participagdo;

5. Investimentos em valores mobilidrios (UCITS) — a partir
de 2021.

Os produtos comercializados depois de 31 de Dezembro
de 2016 passardo a estar sujeitos ao Regulamento,
independentemente de se tratarem de um produto novo ou
ja existente.

Ademais, a obriga¢do impende sobre PRIIPs vendidos nos
mercado primario e secundario.

O conceito ndo abarca agdes e obrigagbes (bens diretamente
detidos). Produtos de seguro desprovidos de oportunidades
de investimento (ex. Seguros ndo vida), depdsitos nao
estruturados (depdsitos simples com taxa fixa ou variavel),
fundos de investimento exclusivos para investidores
institucionais, fundos de pensdes individuais ou ocupacionais
e titulos simples ndo estdo compreendidos no ambito do
Regulamento.

D. Sujeitos abrangidos

O Regulamento tem como destinatarios os produtores
(emitentes) de PRIIPSs e de unidades de fundos ndo-OICVM,
consultores e vendedores, nomeadamente, gerentes de
fundos, empresas seguradoras, instituicdes de crédito,




firmas de investimento e firmas que operam plataformas
égide
do Regulamento estdo as vendas diretas e indiretas —
distribuidores e intermediarios.

de distribuicdo de retalho. Nestes termos, sob

E. Ambito Territorial

O Regulamento é aplicdvel sempre que um PRIIP seja
vendido a um investidor de retalho europeu. O que releva
é se o investidor se encontra na EU, independentemente
do seu domicilio. A potencial aplicabilidade na Noruega,
Liechtenstein e Islandia esta a ser objeto de discussdo e pode
vir a ser incluida no acordo EEA.

F. Obrigagoes

Sobre os produtores de PRIIPimpende a obrigagao de elaborar
o Documento de Informagdo Chave (por ora em diante
“KID”), que visa funcionar como um “manual de instrugdes”,
fazendo um sumario dos riscos principais e oportunidades
de cada produto. Em trés paginas de texto enxuto, preciso e
compreensivel, os produtores de PRIIPs devem descrever a
sua natureza, caracteristicas e indicadores de performance e
simultaneamente responder a questdes como:
1. O que é este produto?
. Quais sdo os riscos e o que recebo em contrapartida?
. O que acontece se o produtor ndo conseguir pagar?
. Em que custos vou incorrer?
. Durante quanto tempo devo manter o investimento e
posso retirar o dinheiro mais cedo?
6. Como fago uma queixa/reclamagdo?

u b~ WN

O objetivo com esta estandardizagdo é facultar a comparagdo
de produtos da mesma ou de diferentes categorias, atento
que muitas vezes funcionam como substitutos. Divulgagdo de
riscos que ndo os riscos de mercado (ex. riscos independentes
dos desenvolvimentos do mercado, nomeadamente, riscos
operacionais, de contraparte e de liquidez, alteragdo do valor
dos ativos subjacentes, moeda e taxas de juro) tém especial
acuidade uma vez que estdo no cerne da distingdo entre as
varias categorias de PRIIPS.

O KID deve ser cedido aos clientes previamente a qualquer
compra e publicado no site da companhia numa das linguas
oficiais da EU ou do pais de comercializagdo. Em certos casos,
é admissivel a entrega ato continuo a conclusdo da transacdo,
nomeadamente, se tiver sido usada comunicagdo a distancia.
O KID deve ser mantido atualizado e entregue em cdpia em

papel ou versdo digital, gratuitamente. Para além disso, deve
ser consistente com o material promocional do produto.

Cumpre notar que a obrigagdo s6 emerge para os produtores
de PRIIP, ndo abrangendo os demais sujeitos do Regulamento.
Ademais, operam quatro exempgdes:
1. Para produtos vendidos exclusivamente a investidores
institucionais (definidos no MiFID);
2. Para PRIIPS comercializados por gestores de portfélios,
incluindo em nome de investidores de retalho;
3. Para produtos listados com prego Unico de licitagdo;
4. Se for altamente impraticavel, caso em que a tarefa
pode ser delegada pelo produtor de PRIIP.

G. Dificuldades

A obrigagdo de disponibilizar o KID a investidores de retalho
antes da respetiva comercializagdo pode constituir um
imbroéglio no caso dos derivados de cobertura. A ldgica
subjacente a um derivado de cobertura é diminuir o risco,
ndo providenciar uma oportunidade de investimento. Em
bom rigor, estes produtos sdo comprados como instrumento
de gestdo de risco.

Uma forma de contornar o problema é produzir um KID
genérico para certos tipos de derivados, ainda que ndo seja
claro qual o nivel exato de estandardizagéo.

O KID genérico também é admitido no caso de instrumentos
derivados negociados em bolsa, atento que as suas
caracteristicas estdo em constante mutacgdo. Isto permite
que os produtores ndo tenham de rever o KID todos os
anos, uma vez que o genérico funciona como um esquema
“guarda-chuva”.

No caso de MOPs (produtos de op¢do multipla) também ha
algum grau de adaptagdo, uma vez que todas as opg¢des de
investimento tém subjacentes riscos, custos e performances
especificos. Assim sendo, seria preciso que os produtores
criassem um KID especifico para cada produto individualmente
considerado. Nestes termos, é-lhes facultado optar por um
KID genérico copulado com um suplemento dando nota das
especificidades daquele produto.

H. Potencial conflito de leis.

Tendo em conta o movimento no sentido da harmonizagdo
total, é altamente provavel que as regras sobre PRIIPS




estabelecidas no DL 211-A/2008, de 3 de Novembro,
venham a ser revogadas.

l. SangOes

O Regulamento estipula san¢des de ordem civil e
administrativa no caso de o KID ser enganoso, inexato ou
contraditério vis a vis os documentos (pre-)contratuais ou
0s requisitos expostos no artigo 8. Em todo o caso, ha que
atender que a responsabilidade fundada no KID ndo exclui
cumulagdo com demais responsabilidade civil admissivel de
acordo com a lei nacional.

As penalidades vdao desde multas até €5 milhdes ou 3%
do volume anual de negbcios a potencial proibicdo de
comercializagdo de certo produto. Estas sangbes visam
elevar o padrao de cuidado por parte dos emitentes.

Os sujeitos do Regulamento devem ter em vigor
procedimentos adequados de modo a permitir aos
investidores submeter reclamagdes e exigir compensagao.

J. Legislagdo suplementar

Foram aprovados dois Regulamentos Delegados
da Comissdao neste ambito. Por um lado, houve o
estabelecimento de normas técnicas de regulamentagdo
(“RTS”) a propdsito da apresentagdo e conteudo do KID,
nomeadamente, métodos de célculo e apresentagao de
riscos, beneficios e custos, assim como, relativamente a
revisdo, atualiza¢do e publicagdo do KID. O Regulamento
também indica a informagdo que deve ser prestada em
resposta as perguntas listadas no ponto F). Por outro,
contém normas sobre medidas de supervisdo e intervengdo
nos produtos a ser tomadas pelas autoridades nacionais e
EIOPA. O Regulamento confere ainda poderes de controlo de
produtos financeiros que caem na sua competéncia assim
como de proibi¢do/limitagdo do marketing, distribui¢do
e venda de PRIIPs ou praticas financeiras relacionadas.
Adicionalmente, fixa os parametros dentro dos quais esses
poderes terdo de operar (nomeadamente, os principais
fatores e critérios a ser tomados em conta no plano de
atuagdo que visa dar vasdo a prote¢do dos investidores,
ao funcionamento normal e regular dos mercados e a
estabilidade do sistema financeiro.

Ana Luisa Carvalho de Melo
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ALOJAMENTO LOCAL

- UM OLHAR CRITICO AO ACORDAO DA RELACAO

DE LISBOA DE 20 DE OUTUBRO

A figura do alojamento local foi criada pelo Decreto-Lei n.2
39/2008, de 7 de margo, posteriormente alterado, para
permitir a prestagao de servigos de alojamento temporario em
estabelecimentos que ndo reunissem os requisitos para serem
empreendimentos turisticos.

Nos termos do Decreto-lLei n.2 128/2014, conforme
alterado pelo Decreto-Lei n.2 63/2015, de 23 de abril os
estabelecimentos de alojamento local devem integrar-se numa
das seguintes modalidades: (i) moradia; (i) apartamento e (iii)
estabelecimentos de hospedagem.

O licenciamento de um estabelecimento como alojamento
local funciona apenas por mera comunicagdo prévia
dirigida ao Presidente da Camara Municipal donde devera
constar obrigatoriamente a autorizagdo de utilizagdo.
Ora, ndo podendo os estabelecimentos de alojamento
local ser empreendimentos turisticos, os quais dispordao
obrigatoriamente de uma autorizagdo de utilizagdo especifica
para esse fim, os estabelecimentos de alojamento local
dispordo maioritariamente de uma autorizagdo de utilizagdo
para fins habitacionais.

Perante isto ndo podemos deixar de manifestar a nossa
“surpresa” com o Acérddo do Tribunal da Relagdo de Lisboa
de 20 de outubro de 2016 nos termos do qual se afirma que
“Deste modo, podemos concluir que, destinando-se a fragdo
auténoma, segundo o titulo constitutivo, a habitagdo, ndo
lhe pode ser dado outro destino (alojamento mobiliado para
turistas) sendo para tanto irrelevante o licenciamento do
local para a atividade comercial acima referida por aquelas
entidades. As autorizagbes de entidades administrativas,
segundo as quais, determinada fragdo auténoma de prédio
constituido em regime de propriedade horizontal pode ser
destinada a comércio, ndo tem a virtualidade de alterar o
estatuto da propriedade horizontal constante do respetivo
titulo constitutivo, segundo o qual essa fragdo se destina a
habitagdo”.

Conforme afirmdmos, os estabelecimentos de alojamento
local dispordo maioritariamente de autorizagGes de utilizagdo
habitacionais pois é a prépria lei que os condiciona a esta
realidade ao definir que os estabelecimentos de alojamento
local sdo aqueles que ndo rednem os requisitos para serem
empreendimentos turisticos.

Assim é nosso entendimento que uma deliberagdo dos
conddminos de proibicdo do alojamento local poderd
ser considerada valida se nos termos do Regulamento de

Condominio se previr designadamente que ndo é possivel
perturbar a tranquilidade do edificio, de acordo com os
regulamentos vigentes e as regras de boa vizinhanga. Deste
modo e em caso de colisdo de direitos (direito a habitagdo
versus direito a atividade econdmica) prevaleceria o direito
superior conforme expressamente previsto nos termos do
artigo 335.2, n.2 2 do Cddigo Civil, o que significaria que
prevaleceria o direito a habitagdo.

Contudo, ndo podemos concordar com a fundamentagdo
adotada pela Relagdo ao afirmar que a decisdo da Assembleia
de Conddéminos é valida porque sendo a fragdo destinada a
habitacdo ndo pode esta destinar-se a uma finalidade distinta
como seja o alojamento local. Efetivamente, e com ja deixamos
exposto é a propria lei que condiciona que os estabelecimentos
de alojamento local disponham de licenga habitacional.

Concluimos que a referéncia na licenga de utilizacdo a finalidade
habitacional ndo é suficiente para que em Assembleia de
Condominios possa ser deliberada a proibicdo de uma fragdo
auténoma se destinar ao alojamento local. Apenas se entende
admissivel esta deliberagdo de proibigdo caso posteriormente
ao licenciamento de uma fragdo como estabelecimento de
alojamento se conclua que o exercicio desta atividade perturba
a tranquilidade do edificio, de acordo com os regulamentos
vigentes e as regras de boa vizinhanga, uma vez que em caso
de colisdo de direitos o direito de habitacdo, bem como o
direito a tranquilidade, prevalecerdo sempre sobre os direitos
econémicos.

“Concluimos que a referéncia na
licenca de utilizacao a finalidade
habitacional nao é suficiente
para que em Assembleia

de Condominios possa ser
deliberada a proibicao de uma
fracao autonoma se destinar ao
alojamento local.”

Joana Pinto Monteiro

jpm@servulo.com




A NOVA PROPOSTA DE LEI
SOBRE IGUALDADE DE GENERO

IT'S TIME TO CLOSE THE GAP*

No tempo atual, a igualdade de género na governagdo,
composicao e gestdo das organizagdes assume justificada
prioridade, renovando-se o desafio da progressao igualitaria
do sexo feminino e do respetivo acesso a cargos de topo.
Com efeito, as mulheres representam mais de metade da
populagao com qualificagdo académica de nivel superior, pelo
que a sua sub-representagdo nos processos de decisdo traduz
uma manifesta subutilizacdo de talento que o funcionamento
livre do mercado ndo tem sido capaz de resolver.

Em agosto de 2016, a SERVULO divulgou uma nova
publicagdo (a INSIDE), cujo primeiro nimero foi reservado
a Diversidade de Género e Boa Gestdo Empresarial,
tendo por propdsito sensibilizar as organizacdes para
as vantagens inerentes a implementagdo das melhores
praticas em matéria de igualdade de género. E, na
verdade, crescente a perce¢do da urgéncia na execugdo
de planos de igualdade entre homens e mulheres, na
defini¢do de politicas remuneratdrias ndo discriminatérias
e na estruturacdo de regulamentos de promogdo e de
progressdo adequados.

Temos, por conseguinte, acompanhado muito de perto os
avangos e recuos que a tematica tem registado, merecendo,
por isso, agora, especial enfoque a apresentacdo, pelo
Governo, no passado dia 18 de janeiro, da Proposta de Lei
n.2 52/XIIl (“Proposta”).

Este diploma prevé as traves-mestras de um regime
impositivo de representacdo razoavelmente equilibrado
entre homens e mulheres nos érgdos de administragdo e
de fiscalizagdo das empresas do setor publico empresarial
e das empresas cotadas em bolsa.

A aprovagdo da Proposta ndo deixa, porém, de espelhar
as resisténcias das organizagdes em alterar padrGes de
sele¢do e de progressdo ha muito enraizados, tornando
claro que estratégias ndo vinculativas de estimulo a
uma representagao mais equilibrada ndo alcangaram os
objetivos desejados.

Na falta de resultados mais expressivos, o Governo
avanga, assim, a semelhanca de outros Estados Membros
da Unido Europeia, para a fixagdo de metas percentuais
de representagdo minima, a par da obrigatoriedade da
elaboragdo de planos anuais para a igualdade.

Paulo Camara Rita Canas da Silva

pc@servulo.com rcs@servulo.com

A Proposta respeita aos 6rgdos de administragdo e de
fiscalizagdo nas empresas do setor publico empresarial,
impondo, em tais casos, uma representacdo minima de
cada sexo de 33,3%, ja a partir de 1 de janeiro de 2018.

Ja para as empresas cotadas em bolsa é fixada uma
representagdo minima de cada sexo de 20% nos 6rgdos
de administracdo e de fiscalizacdo, a partir da primeira
assembleia-geral realizada apds 1 de janeiro de 2018, e de
33,3%, a partir da primeira assembleia-geral subsequente
a 1 de janeiro de 2020.

Em relagdo aos 6rgdos de administragdo, a Proposta institui
uma tripla exigéncia: além da composi¢do minima no érgao,
se este integrar administradores executivos e ndo executivos,
o limiar deve ainda ser cumprido relativamente a ambos.

A Proposta adianta a sua aplicabilidade — ainda que com
as necessarias adaptagdes — ao setor empresarial local e
aos setores publicos empresariais das regioes autonomas
dos Agores e da Madeira, conforme enquadramento
proprio. A Exposicdo de Motivos anuncia, por fim, a
futura expansdo do regime vinculativo de representacdo,
traduzida na apresentacdo, prometida para breve, de
iniciativa legislativa enquadradora do pessoal dirigente da
administragdo direta e indireta do Estado.

Emtermosde corporate governance, esta Propostainscreve-se
numa tendéncia ja trilhada por outros ordenamentos juridicos
e que tem conduzido a efeitos importantes na progressiva
quebra do glass ceiling. No tocante as sociedades cotadas,
ficou afastada a pesada sangdo de suspensdo de cotagdo
para empresas incumpridoras discutida nos trabalhos
preparatdrios deste diploma, o que confere maior equilibrio
ao regime agora proposto. As empresas cotadas que ndo
cumpram este regime ficam sujeitas ao pagamento de uma
sangdo pecuniaria compulséria com valores a duplicarem
anualmente até a data do cumprimento dos limiares minimos,
0 que constitui contra motivagdo suficientemente eficaz.

Acompanharemos, assim, com redobrada expectativa,
o debate parlamentar que se seguird, a respeito desta
iniciativa.

* Titulo do programa da Comissdo Europeia dedicado ao combate as disparidades
salariais entre homens e mulheres (http://ec.europa.eu/justice/newsroom/gender-

equality/infographs/equal-pay-day-2015/equal-pay-day/index_en.html)




PROPOSTA DO ORCAMENTO
DO ESTADO PARA 2017

ADICIONAL AO IMI: ALTERACAO PROFUNDA A PROPOSTA
INICIAL PARA O NOVO IMPOSTO SOBRE O PATRIMONIO

IMOBILIARIO

De forma resumida, as principais alteragGes face a versao
inicial sdo as seguintes:

e Alargamento do leque de imoveis excluidos do ambito
de incidéncia do imposto: a versdo inicial do diploma
excluia os prédios classificados como “industriais” e os
prédios urbanos licenciados para a atividade turistica,
estes Ultimos desde que devidamente declarado e
comprovado o seu destino.

A redagdo ora proposta alarga a exclusdo a prédios
urbanos classificados como “comerciais, industriais ou
para servicos” e “outros”.

Como principal consequéncia da redagdo ora proposta,
conclui-se, desde logo, que o Adicional ndo incidira sobre
imoveis afetos a uma atividade comercial, industrial ou
agricola, o que, em termos praticos, permitird afastar
do ambito de incidéncia do imposto a maior parte do
patrimdnio imobilidrio detido por empresas.

De facto, sendo aprovada esta proposta, o Adicional
incidira fundamentalmente sobre imdveis destinados a
habitagdo e terrenos para construgao.

“Verifica-se, assim, uma
aproximacao a redacao da
atual verba 28 da Tabela Geral
do Imposto do Selo, que sera
revogada para dar lugar ao
novo Adicional. Nao obstante,
o Adicional sera mais oneroso
para as pessoas singulares
do que o referido Imposto do
Selo, na medida em que este
apenas tributa imoveis cujo
valor patrimonial tributario
individualmente considerado
exceda € 1.000.000.”

e Face ao referido alargamento, as pessoas coletivas
deixem de beneficiar da exclusdo de tributagdo sobre
o patrimdnio imobiliario até ao valor de € 600.000.
Embora, a primeira vista, esta eliminagcdo pareca
penalizadora para as empresas, a mesma deve ser
avaliada a luz do alargamento da exclusdo de incidéncia
acima referido, que, em principio, até se poderd revelar
vantajoso para empresas que possuam exclusiva ou
predominantemente imdveis afetos a respetiva atividade
que passam simplesmente estar excluidos do ambito do

imposto.

Cabe, porém, referir que se prevé que tal exclusdo de
tributagdo sobre € 600.000 se manterd para as pessoas
singulares e as herangas indivisas.

e  Ataxa doimposto serd aumentada face a constante na
proposta do Orgamento do Estado.

As pessoas singulares terdo uma tributagdo progressiva:
sera aplicada uma taxa de 0,7% a diferenga entre €
1.000.000 e 0s € 600.000 (montante excluido de tributagdo)
e uma taxa marginal de 1% sobre o patriménio imobilidrio
que exceda € 1.000.000.

Verifica-se, assim, uma aproximag¢do a reda¢do da atual
verba 28 da Tabela Geral do Imposto do Selo, que serd
revogada para dar lugar ao novo Adicional. Ndo obstante,
o Adicional serd mais oneroso para as pessoas singulares
do que o referido Imposto do Selo, na medida em que este
apenas tributa imdveis cujo valor patrimonial tributdrio
individualmente considerado exceda € 1.000.000.

e |gualmente de forma semelhante a atual verba 28 e ao
que consta do préprio Cédigo do IMI, existird uma taxa
agravada de 7,5% para prédios que sejam propriedade
de entidades sujeitas a um regime fiscal mais favoravel.

Diogo Feio Teresa Pala Schwalbach

dtf@servulo.com tps@servulo.com




O DIREITO DOS ACIONISTAS

A INFORMACAO

NOS

GRUPOS DE SOCIEDADES

A) ENQUADRAMENTO

O direito a informagdo é, evidentemente, essencial para a
tutela dos sdcios individualmente considerados e dos interesses
minoritarios, sendo amplamente divulgado o entendimento de
que o pacto social apenas pode facilitar o exercicio e alargar o
ambito do direito a informagdo previsto na lei, mas nao pode
restringi-lo.

No que se refere as sociedades andnimas, o Coédigo das
Sociedades Comerciais (CSC) estabelece diferentes categorias
ou modos de acesso a informagdo societaria, distinguindo entre
um direito minimo a informagdo (cf. artigo 288.2), um direito
a informagbes preparatdrias da assembleia geral (cf. artigo
289.9), um direito a informagdo em assembleia geral (cf. artigo
290.2) e um direito coletivo a informagdo (cf. artigo 291.9).

B) O PROBLEMA NOS GRUPOS DE SOCIEDADES

No que se refere, em especial, ao direito coletivo a informagao,
os acionistas cujas agdes atinjam 10% do capital social podem
solicitar, por escrito, ao conselho de administragdo ou ao
conselho de administragdo executivo que lhes sejam prestadas,
também por escrito, informagdes sobre assuntos sociais (cf.
n.2 1 do artigo 291.2 do CSC).

Constata-se, assim, e antes de mais, que a epigrafe do preceito
é enganadora, ndo exigindo a lei que se trate do exercicio
coletivo de um direito a informagdo, mas apenas que a
solicitacdo de informagdo parta de um ou mais acionistas,
desde que, individualmente ou em termos agregados, possa
ser estabelecida uma correspondéncia entre esse pedido e,
pelo menos, 10% do capital social.

Dos assuntos sociais parecem achar-se excluidas, em principio
e segundo o entendimento tradicional na doutrina, as
informagdes relativas a sociedades coligadas com a sociedade
diretamente em causa. Mas a bondade desta solugdo, quando
uniformemente aplicada, pode bem ser questionada.

Com efeito, uma proibigdo de acesso a informagdo atinente a
sociedade coligada, independentemente das diversas formas e
graus de intensidade da coligagdo, pode, realmente, mostrar-se
desajustada.

Parece, assim, ser de admitir o acesso a informagdo sobre
a sociedade coligada por parte dos sécios (i) de sociedade
totalmente dominante ou (ii) de sociedade diretora nos grupos
de sociedades alicercados num contrato de subordinagdo,
tendo em conta a diluigdo da autonomia do interesse social da
sociedade totalmente dominada ou subordinada, bem patente,
nomeadamente, no regime constante dos artigos 501.2 a 504.°.

Alids, negar aos sécios da sociedade totalmente dominante
ou diretora o acesso a informagdo sobre os assuntos sociais
que envolvam a sociedade coligada equivaleria a criagdo de
uma verdadeira isengéo de fiscalizagdo, por parte dos sdcios,
da condugdo pela Administragdo de parte potencialmente
relevante — ou mesmo nuclear — da atividade social, elevando a
dissociacdo entre a titularidade do capital social e a gestdo dos
negdcios sociais a um patamar injustificado e indesejavel.

Ja poderia revelar-se excessivo, porém, alargar esse direito para
além das fronteiras destas duas hipdteses e, nomeadamente,
reconhecé-lo aos acionistas de sociedade dominante em relagédo
de dominio ndo total, porquanto ao direito a informagdo desses
acionistas ha de contrapor-se o direito a reserva da vida interna
da sociedade coligada e dos demais sdcios.

Rui Cardona Ferreira

rcf@servulo.com
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